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Santo Domingo, 0. N.
01 de febrero del 2023

Licenciada

Ermesto A. Bournigal Read

Superintendents

superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
César Micolds Penson Mo, 66, Gazcue

Cludad, -

Atension: Olga Nivar,
Diretoro de Oferta Publica.

Asunto: Hecho Relevante relativo a la Calificacidn de riesgo.
Estimada Lic. Bournigal:

En curmnplimiento a las disposiciones establecidas en el articulo 12 de la Nerma para los participantes del
ercado de Valores que establece disposiciones sobre Informacion privilegiada, Hechos Relevante y
Manipulacion de Mercado adoptada mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Yalores
de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015) identificada bajo la numeracion CNY-2015-
33-0V, anexo a la presente remitimos el informe de calificacidn de riesgo correspondiente al trimestre
actubre- diciembre del afio 2022.

5Sin otro particular por el momento, me despido de usted,

Cordialmente,
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REMIX S.A.

IHECRBAE DE CALIFICACION SEMESTRAL — FERRERD 023

FUNDAMENTOS -

La calificacian de selvencia y bonos da Remix 5.4, en “A-" considera un pertil de negocio
calificado como “Adecuads” y una posicidn financiera “Satisfactoria™

Remix 5.4 es una empress con una vasta experienda en el sector de la construccién vial,
concesiones de carreteras, construecién de pistas y lozas de seropuertos, ademds de la
produccion de los materiales y productos de rellena, agragados, hormigenes y asfaltos.

El backlog de obras en Repdblica Dominicana a fines de 2022 se siust en los US$ 15,6
millenes, registrando una caida del 48,5% en comparacidn al derre del aflo anterior,
debido al termino de varios prayectos durante los ditimos rimestres. Lo anterior, sumada
a un incremento en |a diversificacitn por cantidad de obras, ocasionan un menor valor
promadic por proyecto. Mo obstante, la entidad mantiene una activa cartera de
proyectas en citacidn que podrian incrementar dicho monta en bos praximaos timestras.

Adicionalmente, la entidad mantiene un backiog de suministros cercano a los UsH 3.3
millones, permitendo una mayor diversificacion.

Al clerre de 2022 los ingresos de Remix se situaron en fos RDG 2472 millones,
absarvando un auments anual 13, 2%, debido segun su peso relativo, a una mayor venta
dher senvicios lincramenta anual del 17,7%), otros ingresos (6, 5% anual), sumado a mayores
utiliclades por vents de actives, que parmitieron compensar la disminucion anual del
4,3% registrada en las ventas por productos y un -8,4% en los beneficios sobre inversitn.

Durante dicho periodo, los costos operacionales se incrementaron un 10.4%, mientras
que los gastos de administracitn evidenciaron una baja del 4, 4%. Dw esta manera, al
evidenciar Un Menor crecimiento en los costos y gastos operacicnales en comparacion a
las ingresos, la generacion de Ebitda de la compafifa presento. un aurmenta del 29,7%,
alcanzande los RDE 1.015 millones (RD3 783 millones a 2021).

El mayor crecimienta an el Ebitda en comparacion a los ingresas permitid que el margen
Ehitdda se incrementara hasta el 41,1% (12, 4% a fines de 2020 y 35,8% a didembre 2021}

En términas de pasivos finanderos durante el dltimo afio, ante la mayor liquidez y mejoras
un of capital de trabajo, evidenciaron una disminucion hasta los RDF 880 millones (RD%
1.127 millones en 2021}, Ademds, sa debe considerar que los actuales niveles de caja de
la compaia perriten cubrir |a totalidad de la deuda.

A suvez, la deuda financiera mantenia cerca del 44,3% en el largo plazo, corespondiente
mayofitariamente a las colocaciones de la primera, segunda y tercera emision del
programa SIVEM-122 (US$ 10 millones en total), cuyes fendos fueron utilizados para «l
refinandarmiento de bonos, préstamos bancarios y, en menor medids, para capital de
trabajo.

Durante el periodo evaluado se ha obserado un constante crecimiento en la base
patrirmonial de la compania, considerando su politica de capitalizacian de utilidades para
hacer frente a las necesidades de finandamiento, sumado al aumento de capital suscrito
y pagado realizado en afios anteriores. Ello, generd que la base patimonial de la
compafia aumentara hasta registrar los RDS 2.188 millones en 2022 (RDS 804 millones a
fines de 2016} Asi, sumada a los mencres niveles de deuda en los Gltimos periados y el
incremento en los niveles de caja, permitieron que el leverage financiero disminuyera
hasta las 0,4 veces (1,3 a fines de 2020,

Los indicadores de cobertura se ven influidos por la volatilidad de |a generacidn de la
compadiia y las mayares necesidades de financiamiento. Al respecto, dado los eventos
de los Gltimos afios, con mayores niveles de caja sumado al prepage de la dewda
financiera, y mayores niveles de generaddn han permitido mejorar los indicadores de
coberturas.
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IMFORME DE CALIFCACION SEMESTRAL — FEBRERD 2073

En particular, a diciembre de 2022 el indicader de deuda financiera neta sobre Ebitda
disminuyd hasta las -0,1 veces {-0,2 veces a didiembre de 2021} y la cobertura de Ebitda
sobre gastos financieros se incrementd hasta las 7,6 veces (4,1 veces a fines de 2021),

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCEMARIC BASE: Considera [a mantendidn del fortalecimiento financiero evidenciada
en los dlimos periodos, con un cambio estructural de los rangos de los ratios de
endeudamiento financiero e indicadores de cobertura,

Ademds, conternpla la mantencidn de una conservadora policita financiera y adecusdos
riveles de liguidez, como también la mantenddn de una mayor diversificacion en
térmings de adividad y eficiencias asociadas al plan estratégico en curso, entre otros
factores.

ESCEMARID DE BAJA Se podria generar ante un mayor deterioro del escenario
econdmico y/o ante politicas financiera mas agresivas, que resulten en un deterioro
estructural de los indicedores aediticios. A su vez, se podra dar ante un retomo
prolongado de los indicadores hacla rangos evidenciados en pericdos anteriores,

ESCEMARIO DE ALZA: 5¢ considera poco probable en ef mediano plaze ante 1a recients
aiza en 2022,

PERFIL DE NEGDCIOS: ADECUADD
| = Buen posicionamiento de mercado gracias a su historial de alto nivel de cumplimiento.
= Adecuado backlog para los prdwimos afios, con una mayor concentracian en|
Repiiblica Dominicana.
= Gran parte da los proyectos futuros poseen eontratantes con alta sobvencia.

= Participacidn en una industria sensible a los ddes econdmicos, competitiva e intensha |
en capital de trabajo.

|* Backlog de corto plazo genera desafios de renovacitn de negodios para la compaiila, :

B Exposicidn de sus operaciones a paises de mayor resga relatr,
POSICION FINANCIERA: SATISFACTORIA

(= Mantendion de una politics de capitalizacidn de utilidades frente a fos requesimientos |
financieros producto de la expansién de sus actividades,

» Enposicion a la varabilidad de [os ingresos y costos.

= Relevants disminucén en la deuda financiera y sumento en la base patrimondal han
gatilade an mejoras en el endeudamiento financlera,

= Indicadores de cobartura evidencian mayares holguras que en periodos anteriores |
ante el crecimlento en la generacidn, disminucidn de deada y mayores niveles de caja. i |

Liquides calificada como "Robusta®
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REMIX S.A.

INFCHME DF CALIFICACION SEMESTRAL — FEBRERD 2013

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CLASIFICACION

Durante 2021, la compafifa se certificd mediante la IS0 90012015, 150 14001, 150
45001, que les permite establecer un sistema de gesticn integrado, adecuado para sus
clientes, incorporande impactos medicambientas y proteja la integridad fisica de sus
colaboradores.

- AMBIENTALES:

Parte de |& cerificacian 150 14001 contempls coma objetivo la gestion del redic
ambiente, cumpliendo con |2 normativa vigente en prevancén de la comtaminacion y
requisitos legales ambientas.

= SOCIALES:

La socedad eonsidera como sus principales actores sociales a sus colaboradores,
proveedores y las comunidades. Al respecto, la mayor parte de la regulacidn laboral
vigente se aplica a la industria en consideracién al vinculo o relacidn laboral existente
entre la compafia y sus empleados.

— GOBIERNOS CORPORATIVOS:

Actualmente el consejo de administracion estd compuesto por Alfredo Delfino
[Presidente), Yselsa Margarita Guillen (Vicepresidente), Raflaella Delfing (Director),
Emanuela Dalfing (Tesorero} Jose Juan Murmand (Secretania).
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FRINCIPALES INDICADDRES FINANCIEROS
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NOMENCLATURA DE CALIFICACILMN

CALIFICACION DE SOLVENCIA Y TITULOS DE DEUDA DE LARGO PLAZO
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