Emisidon corespondients, scbre el monto de interés adeudads, caleulads por el pericdo efective de
la mara.

El interés moraloro ampazara a devengarsa a partir del dia inmadistamanta posterior a la fecha de
pago de infereses que comesponde v hasta a fecha afsctiva qua el Emisor realice & pago. Como
ejemplo, ver el siguiente célculo de mora sobne pago de inlereses,

Formula:

Valor de |a Mora sobre el pago de intereses = Valor de [os intersses adeudsdos & la fecha del
caboubo * [Tasa Anual de ka Mora!365) * Dias de Mora,

Imarsidan en LISD 1,000,00 US0D
Fecha da Emision & de nodembre 2017
Tasa de Intands B, 0% anws
Feriodicidad de Pago Trimesiral
Fech[E; page 1er 5 de fabrero 2018
1] . b
Monto ppmu:- Ter USD§15,000.000 G\ B ERRTEBENCA DE Vet
GIJFI?; b 1"" ARELON [E DRERTS PORLA
F:ﬂﬂ;fmpﬂﬁdﬂ& 15 dm fmbrero 2018 1 5 Hl""-‘ll E["E
Dias de Mora 10 dias
Tasa anual do mara 1.00% AFRD BA D'D'
Valar de mora USDE0,. 4100 "
Monto del cupdn 15.4190%
mas ka mora an
{1150

Aswmiande un monie de Inversidn de USD$1,000.00 a una lasa de inferés de B.00% anual, con
periodicidad de pago trimesiral, si el Emisor presenta un retrago de 10 dias an el page da cupdn, el
imversionista reciblra vn monte do USDS0.4109 por concepto de mora mae & cupdn de Inlers
comaspandienta.

CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionisias que sparezcan insoritos én sus
regesiros como blulares de los Bonos, al clere de ba jomada de operadiones del dis antedor & la
facha de pago programado para cada Emisidn del Programe de Emisiones. El pago de los
intereses se realizard, a fraves de CEVALDOM, mediante crédio a cuenta o una franaferencls
bancaria, conforme |as instrucciones dedes al agente de pago que a tal efeclo convenga cada
inversionista con el Agente de Pago, Cevaldom.

2.1.2.6.2 Cabculo de Intarés

Fara fines de célculs de los inlereses a devengar los Bonos Corporativos objeto dal presents
Prospecto, se tomars la tasa nominal anual fljads en la Emisién en ol Presents Prosoacts v en &l
fviso de Colocacion Primaria.

Ti nominal anual= Tasa de Interés Fiia

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigenle durante & periodo de intereses a cancelar:
Interds= Valksr Mominal & {Ti nominal anual/365) x dias franscurridos,

Dias transourridos: Represenia el ndmero de dies trenscuridos desde la Fecha de Emision
{inclusive) hasta e dia iInmedialaments antarior a |a facha de pago del perlodo correspondients. A
partir del sagundo pago de infereses los dies corfentes se contardn a parir de la fecha del ditimo
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paga da interases (nchusive) hasta el dia inmediatamente antarior a & fecha o8 pago del periodo
carmaspondients,

La Tasa e Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendd inalterada
hasta ka fecha de vencimiesnts de (03 Bonos Corporatives de dichaa Emisiones.

2.1.2.7 Amaortlzacidn del Capital de los Valores

El monto Iodal del capilal serd pagads al moments del vencimiento de los Bonos Corporativos
amilidos, comespondiente 8 la facha de vencimiento de cada Emésidn, a través del Agents de Page,
CEVALDOM mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada tenedor con el
agente de pago. En caso de gue 1a fecha de pago coincida con dia sdbade, dominge o feriado, |a
misma se frasladard al dia laborable inmediataments posterior. Este raspaso de fecha no afectara
8| céloulo del capital & amartizar. De igual manera en ol caso que &l dia da |a fecha de page del
capital no exista en el respectvo mes de vendimiento, se lomard como tal el (timo da calendario
dal mes correspondiente a dicho dia. El procedimiento para dicho pagoe estard eatablecido en ei
Confralo suscrito entre El Emisor v GEVALDOM, el cual mediante crédito 8 cuenia o las
inslrucciones de pago gue a tal efects convenga cada inversionista con &l Agents de pago,
CEVALDOM.

Fecha Contrato entre al Emisor y o agante de pago, CEVALDOM Veinta y ocho da Nowviembre de
2M7.

La fecha de vencimianto de la Segunda emizién es el: 24 de mayo 2022

En cago de Incumplimienio por parte del Emisor en sus obligacionas de papgo frente a los
obligacionisias, =l Representante de la Masa, debidamenta aulorizade por la Asamblea de
Obligacionistas, ejercerd de manera exclusiva, todas y cada de una de |88 acciones judiciales
establecidas por el derecho cominm lendentes a defender bos intereses comunes de los
obligacionistas. Todo lo anterior. conforme & 10 eslabiecian por @l AMCUD 337 08 |3 Ley de
Sociadades y sus modificaciones v 8l Reglamento de Aplicacion de |a Ley del Mercadn de Valores
Raglamenio 664-12,

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediants Cupongs

El presente Programa de Emisionss de Bonos Corporalivos no realizara pago de cupones de
capital.

21.2.8.1 Tabla de Desamrolic

£l programa de emisiones consta de |as siguientes caracteristicas:

Emisign [ 34 1 MY ke # Tisa de  Monto fotal-s
| 1 por: |REefes gimitir
Ihiureses
655,000.00 250000000 & |oadiss 15 a
partir del 15 da
- R - L | marzo de 2018,
| 2da, 2,500,000 UsD A.55% uUsno Trimesiralmeni 10 Cuponas
BRE, D00 00 2 500,000.00 a los diss 24 a
parir del 24 de
agasko de
20186, |

CoOF - SUPERTHPERDENCIA D WALDRES
b ! EtO0edN DE DFEETA ML

15 MAY 2018
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2,1.2.8 Opcién de Pago Antlcipado
El prasents programa de emisiones no comempla opcidn de pago anticipada.
2.1.2.9 Garamtins

Los Obligacionlsias como acreedores quirgrafarios, poseen una prenda comdn sobre [os blenes
del Emisor, Segin establece el Artlculo 2093 del Codigo Civil Dominicano. El Presette Programa
ds Emisiones de Oferta Publica cuenta con una acreencia quirografaria, por 1o que no pases una
garaniia sspecifica,

Z1.2.10 Convertibilidad

La opcidn de converibiidad no aplica para &l presents programa de emisiones, por lo que estos
bonos corporatives no serdn canjeados por acclones, nl serdn converiibles en olros lipos de
valores, instrumentos o monedas ni pueden ser incorporades en olros lipos de valores o
Inetrumentos,

2.1.3 Comisiones y Gastos del Programa de Emisiones.

A conlinuacidn, se presenta los gastos eslimados del programa de emisiones por un monto de USD
5,000,000.00 8 un plaze de hasta 4 afios, detallando los honorarios profesionales por participants:

CIRECCION DE OFERT PORLIC
FROoO=sAD gb-ﬁ.

15 MAY 7018

La. A3pon gt viler en ol Figlsin s Marady dp Vakorps
¥ Produckes v |5 autarieaciin e regizar g ofels |::'r.l:*;1
par pare de 13 Sucernimencia. &g il firtistidn sobe

8 cakId de o valores y & molarck: il grnisae 2

(O _SUPER C ¥
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a3 niciales (Una sols v 1 L -
Terika SIV por Dupbsiio E:mm iCosln Fijo) COX0E% 3 104318 §  50,000.00
Tarits SIV por Dorecha Insercion en ol Regiin 0.M00% § 200000 § 9586020
Inacsipeaon Emision BVRD 0.0600% § 260000 § 110.825.00
Ragisi proliminar del Progrmma de Emisiones BYRD 00001% § 20864 §  10,000.00
Honarerics por Esluciuacion v Calocaciin: CCIPE 0,3000% § 45000000 & 1566850000
Ragisire g Erisién CEVALDOM (Coslo Fij) 00004% §  BMED | 26,000.00

Hnﬁc.lm:lmm Avso de Oferta Pliblica 0, 0250% § 1,281.88 F ﬁ-l]'.tl:l:].I]I]

Gastos Anuales

Manlenimierto de la Emisidn BEVRED (0.003% mansus] Las0% § 0 1.B00L00 B BB.2T4.00

Raprasriania da la Masa da Obkgacicadsian 0.1000% § 500000 5 238850.00

Manlgrimients do la Emisitn -CEVALDON (RD4$5,000 mansual) a260% § 0 1,351.83 F  BO0,000.00
Dopeds, § 0 47000 F ZI6ZIDED
0.0033% § 151?-: i TR00.00
7 a0 § 619,953,560

Gaslos 1or &hn amialin 1.3609% § 67 54619 53,237 480.080
Gasls 2do s da smdaion orprs § 1208488 §F 61005160
Gacios Jer &0 de emiskn s § 12860 F BA8,853.60
Gastes 4o &fio de emiskn QIes £ 184468 F TIATTAED

1 o abe

I‘-.-a.--

Mota: Para el calcuio de pagos por Agede de Pagos a CEVALDOM, se ulilizd una fasa de
imeresas eslimada an 6.50% anual,

Taga de Cambio ulifizada corresponde & |a taea da cambio promadio de refarencia del Mercado
Spot para la venta de dokares estadounidenses publicada por &l Banco Central de 18 R.D. el dia de
aprobacién del Programa de Emisiones 02 Moviembre 2017 fecha de aprobacidn del programa de
Emlalomas

fugiie: hitpa i bancentralgov.dofiasas_cambiTACA008_BC 2017 pdi?s=1512424802566
2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del Inversionista

Durants la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran axistic
comisiones a carge del imersionista,

El pago de tarifas relativas a la cuslodia y demds cargos comespondientes a las cuentas de
depésito de kos Inversionistas en &l depdsilo ceniralizade da valores comerdin por cuenta de bos
Agentes de Depdsilo, ésle @3 su cormespondients ntermediarie de Valores, Sin embargo, segin lo
dispuesto en el Articule 357 del Reglamenio de Aplicacidén de la Ley B84-12, los Agentas de
Depdsito podrén transfedr los referdos cargos a los inversionistas, En este caso, &l Agente da
Deposito hard constar esfe hecho an al contrato que suscriba con & inversionista.



Las farifas ¥ comisiones que resulben aplicables podrin ser consultadas en fas paginas de interned
de los intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere fransierir las
comisignes cobradas por el depdsito centralizade de valores al Inversionista, las tarifes cobradgs
por dicha entidad podrin ser consultedes @ través de su pdging web o directamente con su
intermediano de valores,

Los cargoa de CEVALDOM y sus concaptos son los siguisntes:

Cartificacidn de Tenencla DOP 350,00

Custodia DOP 1.63 por cada DOP 1,000.00 custodiado.

Mediante ratanciin mensual deducida del pago de

inferesas.

Transferencia da valores del mismo Tihdar COP 180,00

Liquidaciin de Operaciones bajo DOF 3,000.00 por cada vez cus oourra
madalidad de Entrega Libre de pago

Emisidn Estados de cuants adicionalas DOF 25000

CEVALDOM s reserva ol deracho de revisar sus tarifas en cualquler momento, pravia autorlzacidn
de la SIV. El porcentaje por cusiodia mensual se calcula sobre el volumen promedo de valores
depositados en |a cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verficar en la pdgina web de
CEVALDOM (Fuentas: hitps-ifwww cevaldom.comfappida/sery_tarifario.aspx).

Los Intarmadiarios de Valores cordralados por cada inversionista flenen libartad, previa notificacian
ala SV y a la BVRD, de cobrar 8 sus clientes las comislones gue consideren necesarias. En esie
caso, ks iMermediarios de valores acordardn con sus clienbes a forma de cobvo de lss comisiones
en cueslion. En caso de que al Agente de Depdsito acuerde con e inversionista ransferir ef costo
de |a comiskin de custodia cobrada a dste por ol depdsito centrallzado de valores, podré acordarse
I8 deduccion de dicha comision de los inlereses v capilal a ser pagados al Inversionisis a través del
depdsito centralizado de valores siempre y cusndo dste haya sido designado Agente da Pago da la
Emisicn,

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comigién equivalente al 0.015% por volumen vansado en al
mercado secundario. Queda a dissrecion dal Puesto de Bolsa si asume el gasio o se b lransfiers al
inversionista,

La BVRD se reserva ol derecho de revisar sus tarifas en cualquier momenio, previd aulorizacion
por paria de la SV,

Atendiande & lo establecide a lss disposiciones del ariculo 380 de la Ley General de |as
Sociedades Comerclales y Empresas Individusles de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La socledad dewdora soportara las coslas usuales de convocatoria y de celebracidn de las
asambleas generales y |a publicidad de sus decisiones, Las costas cormespondientes a gestiones
decididas por la asamblea general de ta masa podrdn ser retenidas sobre Ios interases pagados a
Ios obligacionistas, Estas retencionee no podran exceder la décima {1/10) ded intarés aal.

Consorcio Remix no o5 responssbie de aquellos gasios gue puadan ser adicionados ¥ no
méncionados an el presents Prospecio.

£.1.5 Régimen Fiacal

Las consideraclones de Indole fiscal aqul presentadas a & focha de la elaboracion del presants
pro@pecto son de importancia para quienes adguieren o revenda Bonos Corporativos,

STV it
13 MAY 2018
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Esta resumen s@ basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decislones vigentes en
Repdblica Dominicana al momento de @ publicacidn ded presente Prospecto, que esian sujsios a
cambios por ks autoridades y el regulador, respeciivamente,

Todo potencial inversionists es responsable de obtener asesorfa tributaria profesionel 8 fin de
anallzar su caso parlicular.

Lag leyves v disposiciones en ka8 que se basa el siguiente resumean son: el Codigo Trbulario de ia
Repdblica Dominicana (Ley Mo, 11-82 de facha 16 da mayo de 1982) ("Cadigo Tributario®) y sue
modificaciones, los Reglaments para su aplicacidn [Decreios Nog. 139-88, 140,98-, 185-01, 196-01
y 70-03 y sus modificaciones, v las normas y disposiciones dictadas por la Direccion General de
Impuastes Intemos (DGI) como organismos aulonomos encargado de au recaudacidn y
adminlstracion (Ley No. 227-08). Asimismo, como el presenie resumen toma en consideracion la
ley de Reforma Fiscal No. 288-04, la Ley del Mercado de Valores No.18-00, su Reglamento de
Aplicacion Mo, G64-12 y demas normativas del Mercado de Valores aplicables. Igualments, eate
resumen g2 basza en 3 Ley para el Forlalecimlento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para
la Sosteniblidad Fiscal y el Desarolle Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de roviembre de
2012 (la *Ley No. 263-12"), la cual modificada disposiciones de la Ley No, 18-00,

Medlanie la Ley MNo. 253-12, quedaron derogados los articulos 122, 123 y 124 de Ia Ley sobre el
Mercado de Yalores Mo, 19-00, los cuales aestablecian e anterior tratamienio fiscal que aplicaba &
las amisiones de vakores de ofarta piblica. En ese sentido, ef actual rdgimen fiscal da los valores
de oferta piblica a parsonas fisicas y personas juridicas no domicliadas en ¢l pais viene dado por
una combinackon de los articulos B, T v 12 de la ley 253-12, I0s cuales estgblecen |o siguiente:

“Arffcide B S8 modiffct of aicwo 306 del Gidign Trbufarie de lp Repablics Dominicana
gstablocidn a fravds de la Ley Mo, 11-82 ¢ 505 modificaclonas, para que en lo adelants se lea de fa
:%u.n'u'rrl-u-mmm.lu.

Articudo 306 Intereses Pagados o Acreditados 8l Exterior. Chenes paguen o acradilen en cuenia
intereses de fuenle dominicana a personas fisicas, jundicas o entidades no residentes deberén
relenaer @ (ngresar & la Administracion, con caracier de pago Unico y definitve el mpeesio de diez
por ciento (10%] de esos intareses.”

“ARTICULO 7. Se infroducs el articudo 306 b en el Codigo Tribulario de la Rapoblica Darmdnicana
gstablacido a fraves de la Ley, Mo, 11-92 y sus modificaciones, con el sigulente conbenida:

Artlicubo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienas paguen
o acraditen intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals deberdn retener &
ingresar a ka Adminisiracion Tributaria, comae page unico y definitivo, el disz por ciento {I0%) de ese
monta.

Parrafo | Sin peruico de lo dispuesto anderorments, |as peraonas fisicas podrdn realizar su
deciarackin de Impuesto Sobre ta Renta al solo efecto de solicitar 1a devolucidn del monio retenido
por interesas, an ouyo casoe de considarard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando
sa tumpla algung de las siguientes condiciones:

-Cuando su renta gravable. Incluyenda inlereses, sea inferior a doscientos cuarerta mil pesos
{(RD$240,000.00);

-Cuando su renta gravable sea inferior 8 custrocientos mil pesos (DOPE 400,000.0¢) siampra qua
au renta por intereses no sas auperior al vainticinco por clenta (25%) de su ranta neta gravable.

Parmafo [l A partir del afio 2015, |3 escala establecida sard ajustada anuakmente por la Inflackin

acumida corespondiants al afio inmedialamente anterior, Sg aJ Banca
Cantral de |s Repibles Dorairzi. STV B
15 MAY 2078
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Parrafo Ill. Los confibuyertes que ejerciten esta opcltn, deberdn aportar a la Administracksn
Tribastaria |8 documentacin que esla kes requiera para acreditsr |8 cuantia de la renta nota
gravable, asi como de log inlereses percibidos y su retencidn,

Parrafo V. El Minlstetio de Hacienda, en coordinacidn con la Direccidn General de Impuestos
Internos (DGH), reguiars las distintas modafidades de intereses, enlendidos como cuslquler cesidn
a8 terceros de capitales propioe.

Parrafo V. Para el caso de los nstrumentos de valores, el agente de relencidn de este ImpLesto
geran kg centrales de valoras.®

"ARTICULD 12. Be derogs el literal s) del articulo 299 del Cidigo Tributario de la Repdblica
Dominkcana y sus modificaciones, al articulo 18 de la ley Mo, 92-04, de facha 7 de esero de 2004,
el articulo 9 de |a Ley No. 6-06 da facha 20 de enerc de 2006 v los arliculos 122 123 y 124 do la
Lay M. 19-00 sobre Marcado de Valores, da fecha 8 de maya de 2000 v el parrafo f dal articule 2-1
de |a ley Mo, 5-04, dal 11 de anaro dal 2004, que comvierte el Banco Nacional de la Vivienda en &l
llaneq Macional de Fomenta de ka Vivienda y la Prodyuccion,

PARRAFD. Las disposicionas de los ariculos 308 ¥ 306 bis de aste Codigo no se aslicardn a los
inlereses pagados o acreditades a los lenedores de tiulos emitidos por el Ministerio de hacienda y
los negociados a fravés de ias bolsas de valores y aprobados por la Superintendencia de Valores,
previe a la promulgaciin de ka presanie Ley.

De los articulos citades s desprende que para el caso de: i) personas fisicas residenins o
demiciliadas en el pais; I} personas fisicas no residentes en el pals; y i} personas jurldicas no
residendes en al pals, los intarssas generados por ks Bonos seran gravados por ol Imouesto Sobre
la Renta, estableckéndose una retencidn comespondlente al disz por cienio (10%) del monto de
dichos intereses, actuando CEVALDOM como agents de retencidn, Esta retancidn tene cardeter
08 pago unico ¥ dehnelivo, s perjuicio de B opeidn prevista para las personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pals, establecida an el parrafo 1 del Arliculs 306 bis dal Cédige Tributaria,
imroducido por el citado artlcule 7 de b lay 263-12,

Es imporianie mencionar que la excepeion indicada en el partafe del articulo 12 de |a Loy 253-12
no aplica para ¢l case de los Bonos a ser emitidos bajo aste Programa, por tratarse ce una nueva
emisicn poatarior a la promulgacion de la Ley 253-12,

Por olro lado, las personas jwidicas domiciliadas en el peis no estén sujetas a la sefakada
relencicn, aungue kos rendirientas que obiangan sobre log Bonos si e encueniran gravadas por el
Impueste Sobre la Renta, tal y como era el caso previo & |a promwlgacion de la Ley 253-12, A
continuacion se presenta lo que expresa e Codigo Trbularo Dominicano respecio a la lasa de
diche impuesto;

“Articulo Z8T: Tasa de Impuestos & las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley
253-12): Las personas juridicas domicilladas en el pais pagarén el veintinueve por ciento (29%)
sobre su renta neta gravable. A los efectos de e aplcacidn de la tasa prevista en este articulo, se
consideran como personas Juridicas:

a, Las sociedades comerciales, accidentades o en paricipacion v las empresas Individuates de
responsabilidad limitada.

b.  Las empresas pdblicas por sus rentas de natuwraleza comercial v las dermas entidades
contempladas en el ariculo 299 de este Wuly, por las rentas dierenies a aquelias
declaradas axenias,

¢, Las sucesionea indivisas, - 3
d. Las soclkedades de personas. (;T ¢ SEPERHPENDENIIL BE YALORES
8. Las sociedades da hecho, MV pusrain e OFERTAFUELICA
f.  Les socledades rregulares, 15 MAY 207
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g. Cualquies ofra forma de organizacion no previsia expresamente cuya caracterstics saa la
obtencion de ulilidades o beneficios, no declarada exenla expresamente de esk impuasko,

Parrafo | La tasa esiablecida en este arficulo aplicara para lodes [os demés arliculos gque
establecen tasas an el Tiuks Il ded Codige Tributario, 8 excapcitn de los articulos 286, 306, 306 bis,

308 v 3048,

Pérrafo 1. A partir dal ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird [a tasa previsla en la pade capital del
presants articulo an |a forma siguisnte:

A pariir del ejercicio fiscal 2016; 275,

Finatmenta, atendiendo a las disposicionss del articulo 12 ka Lay 268-04 se establece un impuesio
que grava |os pagos a fravés de cheques y transferancias esecirdnicas, a saber

“2a restablece al Ariculs 382, del Codigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Artimdo 332 Se establece un impussio del 0.0015 {1.5 por mil) sobra el valor de cada chegue de
cusiguier naturaleza. Pagado por ks entidades de intermediacidn financeras, asl coma s pagos
realizados a fravas de ransferencias electrdnicas, Las lransferenclas, por concepto de pagos & la
cuenta de tercaros en un mismo banco $@ gravardn con un impuesio dal 0.0015 (1.5 por mil)."

En ningin casc ei Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que coMasponda
a los obligacionistas de los Bonos, Los obligacionistas estardn sujelos a cualquler disposicidn
fributaria vigente al moments de la tributacian.

Dado que los Bonos puedan ser negociados a valor de mercado @ un precio distinio & su valor

nominal més intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el
vendedar del Bono, en tal senlide dichas gananciss o pardidas se ragicdn bajo el Aticwlo 289
(Ganancias de Capilal) del Cédigo Tributario de la Repdblica Dominicana, el cual se transcriba a

pomtinusacin;

*Articulo 269.- Gananclas de Capilal Para determinar la ganancla de capital sujeta a impuesio, se
daducird del precio o valor de enajenacién dal rezpactivo bian, ol costo da adquisicidn o produccidn
ajustado por inflacién, eonforme & Jo previsto en el articulo 327 de este Tiluks, y su Reglamento.
Traténdose de bienes depreciables, el costo de adquisicdn o produccidn a considerar sera el dal
valor rasidual de los mismos y sobre &5le se realizara el referido ajuste.

Pdrrafo |. (Modificada por A, 14 Ley 485-06) Se considerardn enajenados a los fines imposithvos,
los bispes o derechos sitvados, colocados o ulllzados en Repdblica Dorminicans, Skmpre que
hayan sldo fransferidas las acclones de la sociedad comercial que las posea y esta Gllima ests
constituida fuers de la Repdblica Dominicana, & kos fines de determinar la ganancia de capital y el
impuesto aplicable a la misma, la Direccién General da Impuestos inlemos estimard al vator de |a
enajenacion manda en conaldaracian el valor de venia de las acciones de la sockedad poseedara
ded blen o derecho v el valor proporcional de éesine, referido al valor global del patimonio de |2
gocledad possedora, cuyas acclones han sido objeto de bansferencia, Se entenders por
enajenacion, loda Iranamisiin entre vivos de |a propledad de un bien, sea ésia a tulo gratullo o
Tiule onenssa.,

Parrafa |1, Traténdose da bienes adguirides por herencia o legade, al costo fscal g2 adguisicion
sarf el comespondiente al costo de adquisicidn para el causanie modificado por los disfintos
ajusiss por inflackn & que se refiers al articule 327 de esle CoHdigo,

Costo fiscal, A ks fines de este impuesto &l 1&rming "costo fiscal®, cuando se aplica a un ackivo
adguirido no construlde por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.
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REMIA

El término "costo fiscal”, cuanda se aplea a un aclivo no descrite en la letra a) sigaifica el costo
fiacal sjustado de la persona que iransfird el active al comribuyents, o el costo fiscsl ajustade dal
antigue active gue el conlribuyente cambid por el Botivo an cusalidn. Lo que fuers més apropiado al
eleclo. En cualquier caso, que este parraio aplique, al costo fiscal ajustado sara debidamenta
aumentado o reducido en la cuantia de |a refribucion adicional sportada o recibida por el

canfribunyents,

Costo fiscal minlmo para Aclives de Capital Poseidos Anfes del afo 1902, El costo flscal de
cualgquier active de capital en poder del contribuyania al Tro de enaro de 1992, no sen infarior 2 su
cosln ajustado por | inflacidn en dicha fecha. El Poder Ejecutive producird un cuadre donde se
muestre un multiplicador para 1960 y para cada afto subsigulante anteror a 1992, Dichos
mulliplicadoras reflejaran of porcentaje de aumento de los precios al consuridor en la Repdblica
Dominicana al 31 de dicembre de 1991, con respecto a los pracios al consumidor al 31 Codigo
Tributaric de la Repiblica Dominicana 117 de diciembre del afio en el cual o activo ue adquinido.
El costo ajustado por la inflacion de cualquier activo al cual sea aplicable ests Parafo serd lgual a
la nwiltiplicaciin de su costo fiscal por el mulliplicador cormespondiente al aho de la adquisician. E1
multiplicador del afa 1880 sena ulilizado pera los actives adquiridos antes de 1980,

Coeto Fiacal Ajustado, El término "costo fiscal ajustade” significa el costo fiscal reducido por ke
gastos, perdidas, depraciacion y agotamienio, y ofros conceptos de reduccion que puedan ser
debidarmente cargado a la cuenla de capital, y aumeniado por mejoras v de mas conceplos de
aumenig, debidamente incorporados e la cuenta de capital.

Activo de Capital. El concepio "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyents en
SOnexion o No Con BU negoco. Dicho concepto no incluye exislencias comercialss que sean
suscaplibles de ser inveniariadas y blenes poseidos principalments con fines de ventaa clientas en
ol curso ordinaro del negocio, bienes depreclables o agolables, y cuentss o notss por cobrar
adeguindas on el ourco ordinaris del negocio por servicos prestedos, o provenisries O la venls de
activos susceplibles de ser imvenlarios o blenes poseidos para ser vendidos &n el curso ordinario
del nagocio,

Cuenta de Capilal. A los propdsitos de este Impuesto, el concepto "cuents de capltal® significa la
cuanta establecida en los Bbros del confribuyente para registrar un active de capital.

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, ef concepto "ganancia de capltd® significa la
ganancia por |8 venta, permuta u otro acto de disposicidn de un activo de capital.

Pérdida de Caepltal. A los fines de esle impuesto, el conceplo “pérdida de cepital significa |a
pérdéda 118 Cadigo Tributario de la Repiblica Dominicana por |3 venta, permula u ofro acto de
disposicion de un active de capital.

Pérdidas de Capilal qua Excedan les Ganancias de Capilal. Las pérdidas de capital que excedan a
ks gananciss de capital oblenidas an el mismo ejercicio fiscal, El saldo remanante pocrd Impularse
condra las ganancias de capital que se oblengan en los sjercicios subsigulentes, Esta limitacidn no
sard aplicable a B4 personas fisicas en el afo flacal de su fallecimiento.

El Emisor no serd responsable de ningun impuesto que grave o corresponda & los tihdarms de los
Bonos Corporativos, quienes estardn somelidos a e legislacién (ribularia que sa encuantre en wigor
&l momento de ocasionase el impuesto o tibulo corespondianta.

Las informacionss anteriores presentan dnicamente un resumen de algunos de los principalas
aspectos Imposilivos establecidos por |as leyes dominlcanas, por lo que no tratan ceda sihuacion
especifica que puade presentarse en relacion con cada una de las Emisiones dal Programa de
Emislones de Bonos Corporativos objeto ded presente Prospecio, ni tampoco casos parculares
eapecificos que puedan ser aplicables & algin polencial obligacionista. Se recomienda a lodo
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potencial imvarsionista obtener asesoris tnibutaria pare analizar les aplicaciones Impositvas an su
caso paricular,

2,1.6 Suseripeion y Negociacion del Valor

2.4.6. | Suscripcitn y Megociaciin del Valor en ol Mercado Primario

Conforme ko establecide en el articuke 111 del Reglamento, se dard preferencia a los Pequedos
Inverslonistas sobre el Pablico en General, pudiendo éstos suscriblr hasta un ménima del 50% dal
maonto & emitir por un valor ne superior a Diez Mil Délares Estadounidenses (US$ 10,000.00) cada
uno, los cuales deberén dirgirse a las oficinas del Agente Colocador o cisalquiar Intermedano da
Valores, sutorizados por la SV a fin de complelar los formudaros v documendos que al efecto
requisre el misma, relativos a ka aperiura de su cuanta.

Los Intermediaros de Valores deberan Indagar con los inversionisias si han realizado solicitedes da
suscripoion de valores en ofro intermediado, para que la suma a suscrbi por pare de los
imversionistas no exceda el monto establecids en el Artfeulo 111 del Reglamento. En caso de que
&l Peguefio Imarsionisla exceda o monto establacido en el referido Articuls, CEVALDOM
informard a ka SV al reauitadn da las Bquidacionas de operaciones de pequefios inverdonisias,

Los Pequefios Inversionlstas destinatarics de la Oferla Piblica podrin presentar su Orden de
Suscripckin, & frawés de CCI Pussio de Bolsa o & través de los Intermediarios de Valores
sutorizados por la SN a parlir de |a fecha de publicacidn del Aviso de Colocacidn Primarla en el
horasio eslablecids por &l Agente Colocador y kos Intermedians de Valores aulorizados por la SV |,
axeapto al dia hibll anterior 8 la Facha da Inicio dal Periodo de Colocackon de la Emision segun el
horarlo establecido por la BYRD, indicando la cantidad de vabores que desea suscrbir al Precio de
Colocacion ¥ las dermds INTOMECoNBE GUE 56 fequIaran para compeear ta Orden de Suscripoion
mediante o skstema bursstil.

El Agente Colocador v 108 intermadiarics de valores aulorizades por la 51V deberdn, de maners
indivicial, construir 8l libro de drdenss o Ingresar en el slstema de 3 BVRD las drdenes de
pequefios inversionistas a parlir de la feche de publicacion del Aviso de Colocadion primaria v
hasta & dia habll anterior 8 la fecha de inicio del periode de colocacldn de |a emiskbn
parrespondiente, segin horario establecido por la BVRD,

Para cada Emisidn, si la suma de Bs drdenes recibldas por parte del Agente Colocador ¥ lodos [os
intermadiarios de valores autorizados por la SIV, suparan of 50% del monio ofrecido en el Aviso de
Colpoacion primaria, la BVRD realizard @l proceso de promaieo de |88 ordenes de suscripoion
recibldag,

El prarraten a realizar por parta de la BVRD sera de conformidad a lo establecido an o reglamento
de aplicacién de la Ley y la normativa establecida por la BYRD aprobada por la Superintendencia
da Valores, para tales fines, A parlir da la nolificackin de los resultados por la BVRD el Agenie
Colocador y los intermediarios de Valores procederdn a la confirmacion de las drdanes con los
Pequefios inversionistas que regisiraron posturas durante el periodo de Suscripckin.

Lag drdenes de suscripeidn que no se gquiden en la Fecha de inico dal Paodo de Colocackin por
fakle de provision de fondes por parte de |os Pequedos inversionistas en este periodo, pesaran 8
formar pare dal monto a ser colocado an ol Paricdo dé Colocacidn dal Publico en Genaral.

El Agente Colocador y los Intermadiarios de valores autorizados por la SIV deben informarie al
inverskonista en ceso de gque axista prorrates, gue el remanents No suscrild da U orddn o cualquier
olra orden nueva puade suscribiro en el periodo de colocacidn para &l Publico en General, sin

tenar ninguna prefacitn en ese periodo.
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A cada uno de ks Pequefios inversionistag que hayan presentado drdenes de conformidad a lo
establecido en este Prospeclo, dentro del Perodo de Suscripeidn Primaria pars los Pequefios
inversionistas, se les notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, enire otras Informaciones
eapecificadas en [a Orden de Suscripdion a CCI Puesto de Bolsa o 3 los intermediaros de Valoros
aulorizados por la SIV], o sl fug rechazada. Dicha nofificacidn, = realizard telefdnicaments o via
emall o fax a iravés de CCI Puesto de Bolsa o los intermediarios de Valores Inscrios en la SIV,
después de la adjudicacidn en el sistema de la BVRD en la Fecha de inicio del Perodo de
Colocacitn.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn al momenio de |a adjudicacion s& encuenira determinado
por |a falia de disponibilidad de fondos del Peguedio nversionista y cuando la SIV delermine que el
monte de inversidn del Pequedo imersionista sea superior al equivalente a Diez Ml Ddlares
Estadounidenses (USE 10,000.00) en cada emision; Oira causa de rechazo de una olara es que el
imvershonista segun su perfll de inversionista no puede asumir el riesgo de los vakres gue =& e
ofraca.

2.1.6.1.2 Periodo da suscripcién para el plblico ¢n general

Una vez adjudicadas laz posturas realizadas por los Pequefios |nverslonistas del presants
Programa de Emisiones, conforme a lo establecido en ef acapite 2.1.6.1.1, el monto estante da la
Emiston seré ofrecido durante el Periodo de Colocacitn definido para dicha Emisidn, al Pablico an
General, incluyenda los pequefios Inversionistas.

Los pofenciales inversionistas deberdn dirigirse a las ofidnas del Agente Colocader o cuakquier
intermediario valores, autarizado por la SIV, a fin de completarlos formularios ¥ documentos que al
efacto requiere el mismo, relatives a la apartura de su cuanta,

El Pubiico General, podra presentar su Urden de Suscripcion a ravés de CCl Puests de Bolsa de
o5 intermediarios de valores autorizados por ka SIV, a partir de |a fecha de emisidn y hasta la fecha
da Finalizacidn de la Colocacion. Dichas ordenes deben ser recibidas a partir de |a Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacldn y Emision da los Valones hasta la Fecha de Finalizacion dal Parlodo de
Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Inlermediario de Valores aulorizados por la SV,
podran recibir drdenes di suscripeién en el horario eatablecido por cada uno de elios, v registrarias
en &l sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion. Para los
dlas distintos al dltimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colecador o cualguier intermediario de Valores autorizado por la SIV
pasado e horaric de negoclaciin del sislema de s BVRD, =u orden quedara pars o dia habil
algusants,

El Agente Colocador v los Intermedianios de Valores autorizados por fa SIV da manara individual
conetruirdn el lbro de érdenes para el Plblico en General y procederan a ingresar en sl sistema de
nagociaciin de la BVRD a padir de la Fecha de inicio del Periogo de Colocacion hasta la Fecha de
Finalizacién ded Periodo de Colocackin de la Emisidn comespondients, segin & horario
detarminada por ka BYRD.

& en un dia de colocacidn le suma de todes |as drdenes recibides por pare de todos los
Intermedianios de Valores supera el monio tofal pendiente por colocar de la emisian, la BYRD
reallzard un promatec fravés de su slslema de negociacidn y a8 su vez la adjudicacion de las
drdenea.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor médmo de inversidn permitice por cliente
Inversionista, que sera determinado &n & Aviso de Colocacidn Primara y en of Prospecio
SimpMicado correspondiente & cada Emisldn., En caso de gue al Emisor no establezea un valor
miéximo de inversicn, el monto que esté disponible al momento del intermediario realzar ia oferta
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da suscripcion, s& constifulrd en & maximo 8 demandar. El Aganta Colocador CC| Puesto de Bolsa
o el intermediars de Yalores aulorizedes por la SIV, deberd verificar [a disponibllidad de fondos de
sus clientes anles de transmibic las dedenes de Suscripcidn en e sislems de negodacion de la
BVRD. Los Intermediarins de Valwes debaran indagar con log inversionistas si han realizado las
soliciludes de suscripcién de valores de una misma emisiin an olro Intermediario de Yalores, para
que la suma & suacribir por pare de los Inversionistas no exceda el monto méaximo disponible a
suescribir por cada emisida,

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a o establecido en
el Proepecto, se |e nofificars sl su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Mominal,
Cupon, Fecha de Emisidn de |os Valores, Fecha de Vencimiento, entre oires informaciones
espedficadas an la Orden da Suscripckin a CCl Puesio de Bolsa o a los Intermediarics de Valores
autorizados por la SIV), o &l fue rechazada. Dicha nolificacién se realizars lelefénicaments o via
emall o fax a fravée de CCI Puaslo de Bolza o dal Intermedianio de Valores autorizade por la S1V,
degpués de la adjudicacidn &n el sistema de la BVRD de cada dia dol Paroda di Colocaciin
cormespondients,

El rechaza de una Orden de suscripcldn se encuenira determinado por |a disponibiidad del monto
ofertada o por ka falta de disponibiidad fondos del inversionista al momento de ka fransaccidn o por
tener ka condicidn de Orden Tatal al momenta del promateo. Otra causa da rechazo de una onden
es que el inversionista, segln su perfil de invarsionista, no puede asumir el desgo de los valores
que se lo ofrece. E| Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en
majores esfuerzos no poded suscribic valores que Integren la emisidn duranis e perfodo de
colocacion primaria. Todo Intermediano de Valores debe de velar por conocer a8 disposiciones
emitidas por la Superinlendencia de Velores y la BVRD, mspacto al procedimiento 8 eeguir en la
suscripcidn de valores &n el Mercado Primario.

2.1.8.2 Mercade Secvundarks

El Mercads Sacundano combenza en la fecha correspondients @l dia habll sigulente de la fecha de
terminackin perfedo de colocacion primaria, de acuerdo el Reglamento de Aplicacidn de la Ley de
Marcado da Valores.

El Emisor informara como Hecho Relevanta por medio de una comunicacikdn escrita ala 3V y ala
BVRD &l monle suscrite, 8 mas tardar al dia habll sigulente al cherre de kas actividades dal dia
correspondiente a |a fecha de terminacidn del Perlodo Colocacion. Dicho Hecho Relevante serd
publicado en la pagina web del Emisor (www.consorcioremix.com) y [a SIV {www shv.gov.do).

El Inversionista inderesado en vender sus valores en al mercado secundario a través de la BYRD
{mercado bursatil), puede acudir a cuslquier intermediario de Valores autorizado por la SV e
inscrito @n la BYRO a registrar su oferta de venta en la BVRD uiiizando pera la negociacidn el
sistema de la BYRD, an al horario estabdecido por la BVRD,

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimients de
negociacidn en cualguier momento, previa autorizacion por parte de la IV,

En caso de gue un potencial inversionisla deposle en un intermadiario de Valores sulorizado una
orden de compra o venta fuera del horario de negeciaciones de fa BVRD, dicha orden de compra
doberd ser colocada en el sistermna de megociacion electrdnica de la BVRD al dia laborakie
siguianie,

El reglstro de dicha ofarta debera ser realizado por un Cormedor de Valore s debidamerte autorizada
por la SV y la BVRD, quien accedera al sistama de la BVRD y registrada la misma.
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Igualmenta, ol proceso de compra &n &l mercado secundaric, o potenclal invessionista debe
dirigirae a un inermediario de valores autorizado por ka SIV @ inscrito en la BYRD para reglsirar su
ofarta de compra, en &l horano establecido por la BYRD,

El inversionista interésado an vander o comprar valores en al mercado sacundario, también pusde
hacerio a través del mersado secundaro extraburséll  supervisado por la SNV, acudiendo a
cualquier intermediario de valores autorzade por la SIV, para proceder a realizar su ransaccion de
acuerds con ks reguisilos del intermediank de valores aulorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir s requisites exigidos por la SIV v para |la negociacidn de
valores, segin o eslablece ai Reglaments de Aplicacidn de la Ley de ia SIV Mercado de Valores
Mo, BE4-2 sobre los valores representados por anotacionss en clenta.

El 1007% del Programa de Emisiones se inscribied en los regisiros de CEVALDOM. Par tanto, la
Irasmisin de loa valores que se realizaran mediante anolacidn en cuenta registrade paor
CEVALDOM en su condicidn de entidad aulorizada a afrecer los sarvicios de Depdsite Cenlralizado
de Valores. Dicha transmision se llievard en basa & as Mormaciones gue al efacto le suminlstre &l
gizlama de negociacisn de la BVRD, ¢ al intermediario de valores aulonzada por la S en caso de

negocaciones exirabursitiins,
2.1.6.3 Clreulaeldn da Valoras

La cesion o ransferencia de los Bonos, por estar representados mediante anotacide en cuenta y
depositados en CEVALDOM, sa hard madianta cargo a ka cuenta de quien transfiere y abono an |a
cuenta de quien adqulere, segin lo establecido en la operativa bursatl,

El emisor reconoce que ta SIV puede suspender en cualquior momento la circulacidn de los
valores.

Los valores de este Programa de Ermisiones no tienen restriccionss a su libre franamisin.
2.1.6.4 Requisitos ¥y Condiciones

El Emisor hace constar gue conoce los requisilos y condicionoe exigides para la adrmisidn,
parmanencia y exclisidn de los valores que rigen en la BYRD, segin Ia legislacion vigente, v los
requerimientos de sus Organismos Supervisores, De igual forma, el Emisor acepla cumplic dichos
requarmiantos en ko gue sa refiers a |a negoclaciin de dichos valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los servicios financierss del programa de amislones, tales como el procesamiento de los pagos
gue deban realizere poer mollve de los Bonos objeto de este Prospeclo a favor de los
obligacionlstas que aparezcan inscritoa en los registros, serdn reslizados por CEVALDOM, en
calidad de Agenta de Page.

CEVALDOM o5 responsable de mantenar &l registro de los Bonos Corporativos emilidos en
crculachin a favor de los obligacionistas medisnte anolaciones en cuenta; v tene 8 su cargo Ia
tustodia del Macrofilulo que represents los valores que conforman cada Emiskn generada a partir
dal presente Programa de Emisiones,

Laz gerwsrales del Agente de Pego v Cuslodia se datallan a confinuscian

{ CEVALDOM

CEVALDOM Depdsito Centralizada de Valores, 5. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart MNo. 54, en |a tore Solazar Business Center, Plzo 18, en al
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Enganche Maco, Santo Domango, Repdblica Domincana,
Tal. (B09) 227-0100

Fax: (B09) 562-2479

whan cevakiorm.com

Reglstro Nacionsl del Contribuyanta Mo, 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo en Mo, SVDCY-001

El Emisor reconcce que CEV ALDOM es un depdsilo centralizado de valores gue presta sus
sanvicios come Agends de Pagn, Cuslodia y Adminisirador al presents programa de emisiones,
CEVALDOM no sera responsable por cuakjussr mcumpSmients del Emdsor fente a os
Obfigacionistas de los Bomos Corporalivos ni responderd por cisalguler incumplimento de los
ivversionistas frante al Emisor,

2.1.8 Calificaclén da Rissgo

La callficacién de rlesgo represanta una opinksn prolesional independients acerca de |a calidad
credificla de un determinedo instriments de desda o empresa, Es, ademas, una de [as referencias
més importantes para la toma de decsiones de iwersidn de acuerdo con las preferencias de
rentabilidad y resgo del Inversionista.

La calificacitn de msirumentos de deuda represents una opinédn independients acera de |a
capacidad de pago de capifal & intereses an (0% Weeminos v plazos pactados.,

La Agencia Calificadora del Emisor v del programa de emisiones es Feler Rsle, SRL., cuyas
genarales se detallan a continuacion:

Feller Rate : )
Cabbradars = o FLPEEIHCE F L
i | O I e

Feller Rate, SRL. 15 MAY 7018

Calbe Fraddy Gabdn Arca Mo, 2

Arroyo Hondo, Santo Domingo, DM, Tel; (B09) 566-8320
Fax: (200} 567-4423 www feller-rale.com.do

Registro Nacional dsl Coniribuyanta: 1-30-13185-8 | APROBADO |
Ragistrado ante [a SV bajo el nimaro SVCR-002

La calficacidn otorgada por Feller Rate, 3 R.L. 23 una calificacidn nacionel, a3 decir gue,
reprasenia una medida del riesgo relativo dentro de la Repdblica Dominicana, La caificaciin de
resgo utliza una nomenclatura definida por (A escala de resgo segln sea el caso, Para la
calficacion de instrumenios de deuda objeto de Oferla Plblica, las calificadoras de riesgo deben
eslar inscritas en la SN, Es importanie destacar gue la calificackin olorgada por las distintas
calficadoras no necesariaments es la misma, va que lps escalas da resgo, mebodologlas de
calificacidn v, en ftimo Wrmino, k& percepcion de riesgo puede sar diferente para las distintas
agencias,

Para las categorias de resge enfre AA y B, FELLER RATE utlllza ka nomencialura {+) y (-}, para
mosirar posiclones relativas dentro de las prindipales categorias,

Cafificacion de iesgp BBB: Corresponds a aguellas enfidedes con una  Enero 2018
del Emizaor suficiente capacidad de pago de sus cbligacionas en

los termings y plezos paciados, pero Asta es
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susceplible de debilltarse ante posibles cambios an la
enlidad, en la indusirla a que perenece o en la
BOONMTED,
Calificaciin de rAesge  BBB: Instrumentos con una suficlente capacidad de Agosio
otorgada al Programa  page dal capital & intereses en los términes y plazos 2017
o Emisiones de Bonos  pactados, pero &sta a5 suscaptible de debllitarse ante
Corporaiivos posibles camblog en & omisor, en la indusiria a que
partenace o en k& economia.

Resumean del informe de calificacion de riesgo por Feller-Rate, S.R.L. al Emisor, Enero 2018:

Feller Rate ssigna |a calificacidn "BBB” al cuario programa de bonos corporativos de Consorcio
Remix 5.A. Las perspectivas de |a calificaciin son “Estables”, Le calificacion “BBEB" asignada & la
solvencia y bonos de Consorcio Remix S.A. responde a su posicionamiento en o morcado de
infraestructura horizontal de Raepdblica Dominicana y Haill, asociado 8 su positve hstoral dae
cumpimianio. Asimismo, considera el backlog de proyectos, donde una parle relevante de ésios
son confrafados y pagados por instituciones de alla solvencia & nivel global, pero que, dado su
corto plazo, requlere de un esfuerzo de renovacion constante. En contrapartida, incopora ia fuerte
sensibilidad al ciclo econdmico de fa industia en que sa desempefia v |a exposicion a Haii, pais

con mayor fesgo relativo.

Por cira parte. responde a un allo endeudamlento, con relevanies vencimientos en e corto plazo y
fuertes exigentias de capital de frabajo. Consorcio Remix &s una importantes empresa construclora
dominicana, dedicada principaimente @ desarrollo vial, cameteras, plstas de aeropuertos, asfalios,
etc. La empresa desarrolla proyectos en Replblica Dominicana y Haiti.

3l blen, en Wrminos de montos, en los Olimos afios se regisird una importante padicipacion de
Haifl en la cadera de proyectos o sjevule, heste aluanessnon 2004 @l T2% del total, posienonmems
50 observd una mayor Incldensia de proyectos en Repiblica Dominicana, aumentando su
paricipacion hasia cerca del 83% de ta cartera, en sepliembre de 2017.

Producto de la naturaleze de sus oparacionas y por la metodologla contable utlizada, la compafila
presenta una alla volatiidad en sus ingresos y margenes. A seplismbre de 2017, los Ingresos
contindan exhitéendo o crecimiento cbservado en los trimesies anterores. Asl, akcanzaron los
RDF1,766 millones acumulados, con un alza del 77.8% respecto de sepdiembre de 2046. Lo
anterlor s& encuentra ascciado al reconockmiento del temmino de algunos proyecios. en conjunto
con un aumenio en b3 actividad en ejecucan,

A gual fecha, & mamen ebitda alcanzd el 29,68%, menor a Io regisirado en saptismbre da 2016,
debide a mayores cosfos operacionakes. Mo obsiante, daste es mayor al observado al cerre de 2016
(22,1%). La enfidad registrd una recaudacidn de FCNO por $585 millones 8 sepliembre de 2047,
superior a fo exhibido al cierre de cada afio, permitidndole cubrir gran pante de |as inversiones y
amortizaciones da dewda, Asimismo, la cobertura de flujo de caja neto de operaclén sobre la deuda
financlera se Incrementd hasta 56,8%. Los Indicadores de coberiura se wen infuidos por la
volatilidad de los mérgenes de la compadia.

Asl, a sepliembre da 2017, &l ralio de deuda financiera neta sobre ebilda alcanzd 2.3 veces,
reglstrando una disminucidn en comparacidn a lgual periodo de 2016 (25 veces), Al tercor
frimestre de 2017, @l ralio de ebitda sobre gastos financlercs aumentd hasta las 3.2 veces, en
comparacién a |as 2,6 veces registradas a fines de 2016,

PERSPECTIVAS: ESTABLES: Las perspeclivas consideran la expectativa de gue la compafiia
mantanga una oparacidn creclente en sus mercados y continde con su politica de captalizacidn de
utilldades, permiliéndole enfrantar sus vencimientos de corlo plazo .y mantansr indicadores de
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endeudamienio financiers y dewda financlera sobre ebitda inferiorea a8 1.5 veces v 4.0 veces,
Adicionalmente, Feller Rate maonitoreard de forma condinua ka evolucion del bakclog, en téerminos de
mantog, diversficacidn v plazo de la cartera de proyeclos.

Resumen del informe de calificacion de riesgo por Feller-Rate, 5.R.L, al Programa de
Emisiones, Agosbo 2017:

La callficacidn BBE ssignade a la solvencia v Bonog de Congorclo Remix 5.A. responde a su
posiclonamients en al mercade de infraesiructura hovizontal de Republica Dominicana ¥ Haili,
paociado su positivo historkal de cumplimianto. Asimismo, considara @l backlog de proyectos donde
parts relevanta de estoa son contratados y pagados por instiuciones de alta solvencia a nivel
global, pero que dedo su corio plazo requiere de un esfuerzo de rengvacidn constante.

En confrapartida, considera |a fuerte sensibilidad al cicio econdmico de e industria en que se
desempatia v la exposicidn a Haill, pais con mayor riesgo relativo. Por olra parie, responde a un
alio endausdamiento, con relevantes vencimientos an al corto plazo v leerles axigenclas de capital

e trabajo.

Consorcio Remix e una importante ampresa consiriciora dominicana, dedicada principaiments a
desarrollo vial, carreteras, pistas de asropuerios, asfalios, ete.

La emgresa desarmolla proyecios en Republica Dominicana v Haili. Al respecio, en términos de
monios, si bien en los OMimos afos s8 regisind una importante parlicipacidn de Haiti en ka carera
de proyeclos a elecutar, hasia alcanzar en 2014 ol 72% del tolal, posteriorments =8 obsarva una
mayor Incidencia de proyecios en Republica Dominicana, sumentando su participaciin hasta
reglstrar en junio da 2017 el G6% de la cartera.

Producto de ka naturaleza de sus operacionas y por la matodologia contable ulilizada, la compadiia
presenta una alta volalilidad en 5us ingresos y margenas.

Duranta el primer semesire de 2017, los ingresos de Consorcio Remix presentaron un crecimients
dal T5%, respecto dé lgual periodo de 2016, alcanzando los ROF B34.821 mil. Eeo, debido al

reconocimianto en los ingresos de proyectos on ejecucidn,

En linea con lo antarior, €l Ebitda de la compaiiia se incrementd un 36,8% respecto de junio de
2016, Sin embargo, loa mayores coslos de ventas y, en menar medida, un alza en los gaslos
operacionales, genedaron que el margen Eblida registrara una disminucion hasta el 25.5% (32.68%
a junio de 2016)

El endsudamiemo financlers e la enfidad registed una leve disminuclén desds k8 1,0 wez en
diclembre 2046, hasia ol 0,8 veces obitenido en junio de 2017, productd de la disminucion de la
deuda en conjunte con ol aumanto 9e |z base patrimanial

Por au parte, los indicadores de cobariura sa ven influidos por la volatilidad de los mérgenes de la
compafiia. Asl, al 30 de junio de 2017, ol ratio de dewda financlera alcanzd lea 3.3 veces,
registrando un aumento en comparacion a igual periodo de 2016 (2,8 vecas).

A igual fecha, s& observa que la cobertura de fuje de caje nelo de operacion sobre & dewda
financlera alcanzd el 23.6%. por su parte, el ratio de Ebitda sobre gastos financleros presenta un
leva Bumento hasta kas 2,8 veces en comparacion de 1o registrado a fines de 2016 (2.6 veces)

Las perspectivas consideran [a expectativa de que la compariia mantanga una operacidn crecients
an sus mencados ¥ conlinde con su politica de capitalizacidn de ulilidades, permiliéndole enfrentar
sus vencimientos de corto plaro y maniener indicedores de endeudamienta financero y dewda
financiera sobre ebitda inferiores a 1.5 vecas y 4.0 vecas.
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Adiclonalments, Feller Rate monitoreard de forma continua la evalucitn del bakclog, en términos de
montos, diversificacion y plazo de la cartera de proyeclos.

FACTORES SUBYACENTEE A LAS CALIFICACIONES DE RIESGO DEL EMSOR ¥ DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

Fortalezasz

a) Buen pesicionamisnto de mercado gracias a su historial de alio nhvel de cumplimiento

b} Adecuade backlog para los priximes afios v con una mayor diveraificacion en lermino de
paises.

¢} Gran parle de los proyectos fuluros poseen contratantes con alta solvencia,

d) Mantencion de una politica de capitalizacién de ulilidades frente 8 ks requesimientos
financieros producto de la expansiin de sus actividades,

Flasgos

a) Participacion en una indusiria sensible a los ciclos econdmicos, compelitiva ¢ inlensive an
capilal de rabaja.

b) Backicy de corto plazo genera desafios de renovacidn de negoclos para la comparila,

<} Exposicidn a varabilidad de los ingresos v coslos.

d) Exposicion de sus operaciones a palses de mayor nesgo relative.

8] Alo endewdamiento financiero, con importantss vendimisntos en &l coro plazo

El reporte completo de la calificacion, el cual estd an el Anexo No. I al presante Prospecto, se
encuentra en ka 51V y pusde ser consultado en ¢l Registro del Mercado de Valores y Productos,
ademas, puede ser consultade en |a pagina web de |a entidad calificadora (www.slv gob.da).

Las compafiias callficadoras deberdn revisar las callficaciones da desgn que efeckien de farma
trimeatral 0 con la perodicided que establezca la Superintendencia, de conformidad con o
dispuesto an &l Arliculo 437 del Reglamenio de Apicacion de |a Ley de Mercado de Valores, Lag
revisiones de la Calificacidn de Riesgo puedan consultarse en las paginas web, (Inclir web de la
calificadora, www siv.gov.do v www feller-rate. com.do,

Mo exdste ninguna refacion de propiedad, negocios o perentesco entre Consorcio Remix, (entidad
Emisora de los Benos) y Feller Rate (Agencia Callficadora del presente Programa de Emisionas),

2.1.9 Politicas de Proteccian a Obligacionistas

Bl Emisor estd sujeto 8 las disposicones consagradss en |a Lay 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada de facha 11 de diclembre de 2008 y la Ley
No. 31-11 que Infroduce nuevas modificaciones a la Ley Mo. 470-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de facha 10 de febrero de
2011.

Los cbligacionistas del programa de emislones estardn representados por un reprasentante de
obligacionisias que serd SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, tonforma lo dispuesto por el Adfculo
334 de s Ley 47908 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Recponaabilidad
Limétada, modificada por la Ley 31-11.

El representante de la masa de obligacionistas tiene como mision proteger bos intereses de los
ooligacionistas, ¥ tandra, de conformidad a la precitada Ley Sociedades v a los articules 68 y 69 del
Reglaments Mo. B84-12, entre ofros deberes y alibuciones: () examinar los Bonos Corporativos
objeto da oferta plblica, con el propasito de verificar su aulenticidad: (b) comprobar en las oficinas
¥ registros corespendientes, la fitularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en pranda o
hipoteca, si apica, para garanlizar |la Emision, constatandn que tales garantfas han sido
debidamente conslituidas, asl como también verificar la existencla de gravdmenes o medidas que
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puedan afectar ios mismes; (8) vigilar 5| aplica, que los enes dados en garantia por of Emesor
estén asegurados, mientras k& Emésidn no 3e haya amodizado totalmente; (d} ejercar las acciones
que saan procedentes para k defenss, profeccidn de los defechos ¥y educickin de los
obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto oblener ol pago de nlereses, de
capital o que 5o derven de les garantias constituidas para la Emisidn; (a) verificar que el Emisor
ufilice los fondes provenientes de la Emision para los fines especilicados en el contrate de B
Emisitn y en &l Prospecto de Emision; (1) supervisar @l cumplimlanto de las obligaciones del Emisor
eslablecldas en el contrato de la Emesidn, en el presente Prospecto o en ofoa confratos
relaclonados con la Emisian; (g) natificar a los Obdigacionistas y a la 51V cualquier incumplimisnto
por parte del Emisor de las obligaciones asumidas por el en ocasion de |a Emisidn; (h) guardar
resarva sobra ioda la informacion de cardcler confidencial que conozca en elerciclio de su funcidn
como representante de (B masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispenzable para la
prodecckin de bes Intereses de sus represaniadoes; {I] cumplir con los damés deberas y alrbuciones
que le imponga el Cadiga Civll, |a Lay Mo- 19-00, & Reglamento No. 664-12 de Aplicacan de la Ley
da Mercado de Vakwes, la Ley de Socledades, las normas que dicle la 51V y & Consalo Naclonal
de Valores, @ Conirato del Programa de Emisiones suscrito con el Emisor ¥ los acuerdos
adoptados en fa Asambles da Obligacionistas, O) requerr al Emisor los informes que sean
necesarios para la adecuada profeccidn de los intereses v educacidn de sus representados,
debiendo ser informade v documentado, en cualquier momento, de lodo o relaclonado con los
cambios socisaries, actividedes v operaciones del Emisor.

El Representants de la masa de obligacionistas tiene como misién profeger los Intereses de los
obiigacionistas, y tendrd, de confermidad a la precitada Ley de Socledades v a los artizules B8 y €9
del Reglamento entre ofros deberes y atribuciones a:

g) Examinar los valores abjeto de oferta pablica, con @l proposito de verificar su sutenticidad

b} Cormprobar, en las Oficines y Regislros correspondlentes, la ftularided de los bienes
propledad del emisor dados en prenda o hipoleca para garantizar la emision, constatando
que tales garantias han sido debidaments conslituidas, asi como tambign vesificar la

existancia da gravamanes o medidas que pusdan afectar kos mismos;

c) Wigilar que s blenes dados en gerantia por & emisor estén asegurados, mientras |a
amisidn no 52 haya amorizado iedalmente

d} Ejercer las acciones que sean procedentes para |a defensa, proteccién de los derachos y
educacion de Ios oblgacionistas, aspacialmants aqualkas que lengan por abjeto oblener &
pago por concapto de Intereses, de capital o que s& derven de |as garantias constiuidas
para la emisian;

a} Verificar que el emisor uliice kos fondos provenientes de la emision para ks fines
especificados en al contralo de programa da emisionas y én 8 prospacto de amisldn;

f) Superdsar el cumplimlento, por parte del emisor, de lodas tas obligaciones eatablecidas an
gl coniralo de programa de emisiones, prospecto de emision, o en oflms conbratos
relacionados con la amiskin;

g) Nolificar a los obigacionistas y a la Superintendencia cualquier incumpliméents por parte
del emisor de las obligaciones asumides por él en ocasion de | &misian,

h) Guerdar reserva sobre toda |a informacidn de caracter confidencial que conozca en
ejercicio de su funcidn como representants de ka masa de obligacionistas, an cuanto no
fuere indispensable para |a protaccion de los Inlereses de sus representados;

iy Cumplir con los demés deberes y atribuciones que le imponga la Ley da Sicledades, &
Codigo Chil, |a Ley., e presente Reglamento, las normas  que eslablezca fa
Syuperntendencia, el conbtato de programa de emisiones suscrto con el emisod ¥ los
acuerdos adoplados en laa asamblea de obiigacionistas.

Confarme & lo estipulado an el adicule 69 del citado reglamento, El representante de la masa de
obligacionistas podrd requerir &l emisor bos informes gque sean necesarios para B edecuada
proteccién de los inlereses y aducaciin de sus representados, debisndo ser informado y
documentade, an cusquier moments, de lodo ko relsdonedo con los cambios socielarios,

actividades v aperacionas dal armisoer,
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En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento Mo, 664-12
astalhec [ siguianda:

En caso de que en &l sjercicio de las funciones del representants de ke masa de chiigacionistas
surgleren emnre asta i ol emisor que implicaren conflictos de intereses, el repregsentanie de la masa
de obligacionistas deberd abstenerse de continuar acluando como tal, ademas de renunciar gl
carge mediants asamibdea general ordinaria de ks obligacionisias & Informar esta crcunsiancia
comg hecho relevants a la Superintendencia,

Parralo. En el caso de que el emisor ¢ el representante de la mass de obligaclonstas tuvieren
conocimiento de alguna situacion gue, a su juicio signifique un confliclo de infersses, deban
nofificar l|a misma a la Superintendencia, a més tardar el dia habll siguiente de la fesha que haya
tenido conocamisnts o que debid tener conocimiento,

Todo obligacionista tendrd derecho & parficipar en la asamblea peneral de obligacionistas, o
hacerse representar &n ia misma por un mandstario de su decisidn quien no podrd se” miembro del
consefo de directores, comisaro de cuenias, empleado de la socledad Emisors ds sociedades
garanies de la lolalidad o de parte de kos compromisos de dicha socledad, incuyendo  ios
ascendientes, descendientes y conyuges de estos (Arficulc 348 de Ley 479-08 Sociedades
Cormerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modicada por la Ley 31-11).

La representacidn de un obligacionista no podrd ser conferida a s personas que estén
Inhabilitadas para adminlstrar socledades por cualquier causa (Ariiculo 349 de Lay 479-08
Socledades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabiidad Limitads, modificada por ia
Ley 31-11),

De acuerdo & ariculo 340 de |a Ley de Socledades Comaerciales y Empresss Individusies de
Ruspramabilided Limbacs, modificada por 1a Lay 31-11, i3 asambiea general de obligacionistas de
UNa MEsma masa podra reunirse en cualquier momenio,

La asambiea genaral de los obilgacionistas podrd ser convocads por el Conaejo de Diectores da |a
sociedad emisosa, por el repreaentants de 1B masa o por l0s liguidadores durante & Jjeflodo de |a
liquidacion de la socledad (Articulo 341 de a Lay de Socledades Comerciales y Empresas
Individuabes de Responsabilidad Limtada Mo, 479-08, modificada por la Ley No.31-11}. El orden
del dia de la asamblea ser fijade por el autor de la comvocatoria (Arfoulo 346 de la Ley de
Socledades Comerciales No. 479-08, De conformidad con el parafo 1 del articulo 346 de la Ley de
Socledades Comerclales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada MNo. 479-08
modificada por la Ley Mo, 31-11, uno o varies obligacionistas que lengan por lo menos la décima
parte (1110) de los titkulos de la masa, podran requerr fa inscripcidn de proyectos de resoluciones
en ol orden del dia, para ser somelidos por el presidente de la sesldn al voto de la assamblea de
obligacionistae, 5l la asamblea no fuese convocada en el plazo de des {2) meses a partir de Ia
solicibud de su convocatora, los sutores de esa solicibed podrén encargar a uno de ellos para
eolicitar al juez de Ios referimiantos la designacidn de un mandatario que convoque ls asambles ¥
fje ol orden del dia de |3 misma.

El avien de convocatoria serd inserlade en méds de un periddico de circulacidn nacinal pars las
ofertas pdblicas [Art. 343 da a Ley Mo 47308 Ganassl de las Sociedades Comerclales y Empresas
Indiiduales de Responsabilidad Limitada, modificada por k& Ley Mo.31-11). La Asemales General
daliberara an tas condiciones de guoram y de mayoria previstas en los articulos 190 v 191 de la
Ley MNo. 47908 General de las Socledades Comercisles y Empresas Indiiduales de
Responsabilidad Limitada, No.478-08 v sus modificaclones conlenidas en ka Ley No. 31-11. Esio
aplicard respecto & todas las medidas que tengan por objetn asegurar la defensa de los
obdigaclonistas ¥ |8 ejecucion del Contrato dal Programa de Emisiones: asi como sobre locla
proposiciin para |8 modificackin de dicho conlrato v especial ;&)
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Relativa a la modificacidn del objelo o la forma de la sociedad; b} Concernienta a un COMPromMEss o
una iransaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren siclo objeto de decsiones (udicales; e)
Para la fusiin o ka escision da la sooledad; el) Respecto a la emisidn de oblgaciones con un
deracho de preferancia &n cuanto a los créditos de los obligacionistas que formen la masa; v e)
Atinente a la renuncia ftotal o parcial de las garantias conferidas a kos obligecionistas, al
vencimlenio de los pagos de inflerases v & la modificacién de ba forma de amortizacidn de capial o
de las lBsas de nleréses (Articulo 351 de B Lay Mo, 4T8-08 General de las Sociedades
Comerclales v Empresas  Individuales de Responsabidad Umbads, Mo, 47508 vy sus
modificaciones contenidas an la Loy Mo.31-11),

L0og cosios v gastos en que ncurra of Emisor en ocasldn de gesilones o acluaciones generados por
decisiones que ome ka asambles general de los obligacionistas podrdn sor relenidos de los
interasas pagados a los obligacionistas, sin que dichas relenciones excedan s décima parie (1710)
del interés anual. (Articulo 360 de B Ley 479-08), Las asambleas de la masa no podean aumentar
la carga de los abligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre ks obligacionislas e una
misma masa. Tampoco podrén decidir la convarsion de obligaciones en accones, (Anicula 354 de
la Ley 479-08).

Las asambleas de obligacioniztas serdn cebradas en un lugar distindo del domicilio dal Emisor,
saho sl este aulorza por escrifo lo confrans, El Emizor cubrird los costos wsuales v razonables de
convocalona, de calebracin de las asambless gensrales y de publickdad de sus dedsiones
(Ariiculo 360 de |a Ley 470-048),

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunian de |a asamblea, [0 obligacionistas lendran
deracho a lomar conocimiento o copia del lexts de las resolsciones que serin propuestas v de los
informes que seran praseniados en la asamblea general de la masa, por 51 MSMOS O por
mandatarios, en el domicile del Emisor, en el local de la direccidn administrativa, o 8l uere el caso,
en ofro kegar fijado por la convocalona [Arlculs 357 de la Ley 479-08). Las copias de (as
comvecatonas, dal orden ool dia de ks asambleas v de las resoluciones propuesias, deteran ser
comunicadas al Emisor mas tardar ol dia después de la comvocalora de la esamblea de
obligacionisias, cuande la misma ne haya siclo convocada por el Emisor. Asimismo, copias de |as
ndminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre |2 masa de obligacionisias
deberdn ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, & mas tardar el dia
después de celebrada la asamblea general de oblipacionistas.

En cualquber #ocidn o reclamo relacionado con ta Endsidn o con Bonos, los obligacionistas deberan
actuar fremte &l Emisef como un consorcio represantado por o Representante de los
Obligacionistas, previa aprobacidn de la asamblea de obligacionistas con quinem y mayoria de
confarmadad con las disposiciones del arlicako 35 | de & Ley 479-08,

Las acciones en justicia dirgidas confra |a Masa da Obligacionistas deberéin ser nofificadas en
manos de uno de sus represeniantes, a pena de nulidad (Articulo 337 pamrafo | de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no serdn admitidos individuaimente a ejercer contrel scbre i8s operaciones de
la socledad o 8 demandar comunicacidn de los documentos sociales (Articulo 359 de (a Ley 474-

0).

La convocaforia v resolucionss de la asamblea genaral axiracrdinaria para i reduccion del capital
social suscrito ¥ pagado o del capital autorizado, debersn sujetarse a |as formalidades proscritas en
el Articulo 157 da la Ley Mo.31-11 que intrgduce nuevas modificacionss a la Ley Mo, 478-08, seobre
Sociadades Comarclales y Empresas Individuales de Responaabiidad Limiada para aquelias
sociedades andnimas que incursionen en ef Mercado de Valoras,

Acorde con el articulo 204 de la key Me.31-11 que inkroduce nuevas modificaciones a la Ley Mo,
478-08. sobre Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabllidad Limitada: =i e



provecto de reduccion del capital aprobado por |a asamblea general axtraordinariz no eshuviers
motvado por razones oblig#oras, (0% acreedores sociales con créditos anberores a la fechs de la
pubdicaecion del senalado aviso, podrén hacer oposicitn a esa reduccidn dentro del plazo de diar
(10} dias contado a parlir de & publicacisn de dicho avign, en las sociedsdes andnimas, Mo
gozaran de este derecho ks acreedores cuyos créditos se encueniren ya suficientemants
garantizados.

Da conformidad al arficulo 71 del Reglamento Mo, 884-12 sobre *Deberes y Obigaciones del
Emisor para con ef Representante®, al Emisor, en relacidn con las funciones del representanta de la
masa de obligacionislas, estd sujeto en adicidn 8 |o establecido en la Ley de Socedadas a los

daberas y obligacionas slgulentas:

* Suministrarie |8 Informacian financiara, tdenica, contable, o de cualguier naturaleza que fuere
necasaria para el cabal cumplimianto de sus funciones:

« Motificarle, con suficients anterioridad, la redancidn anticipada de una exposicién rezonada de
dicha decsidn vy dal procedimiento para & rescale, de conformidad a bo establecido en el
contrato de programa de emisiones;

= Informarle todo hecho o circunstancea gue impligue el incumplimlento de las condicionas del
conlralo de programa de ermisiones;

= Pagarke sus honorarios en ocaszldn de sus funciones de conformidad a b establecido an &l
contrato de programa de emisionas.

2.1.9.1 Limltes an relacion de endeudamlento

La compogickan da la deuda financiera de Consorcio Remix responde, aproximadamests, un 70% a
financiamiento para la adquisicién de magquinaria, equipes y vehiculos, pesades y Ihianos,
MECesaros pars sus operaclones, por ko que su evoluckin ha estade fuersmente releclonado 8 su
nived da actividad. Actualmants, Congorclo Romix, 5.5, Ao poooa ningdn limite de endeudamianta a
liguidez al momento de eiaboracion dal prospects. Adcionalmaents, Consorcio uss deuda bancaris
de coro piazo para financiar sus fusrdes requerimientas de capital de trabajo y avaes bancarlos
para Bolacionss requendss por log contratanies,

La estructura de |a deuda financiera de Consorcio Remix, se encuenira concenirada en el corto
plazo, debido a lo cual la empress enfrenta un exigents escenario de vencimienios. La deuda a
corlo plazo compone o 53% del tolal de sus deudas, mientras que ol restania 479% fene
vancimisnto a largo plaze, Es importants sefalar que gran pare relsvante de esos vencinmbentos
cofmesponde & lineas de cradilo bancaras que deberdn ser renovades y refinancladas. Adluaknants
la compafila se encuenbra evaluando disfintas allernatives para reesbruclurar su deada finsnclera
para lines de calzarlss ecorde 8 sus necesldades y planes futuros,

Para realizar ol célculo de razones de deuda en esie acdpite se ullllzaron los estades financieros
consolidados interings al mes de sepliembee 2017,

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiclones

En adicidn a la obligacién de pagar el capltal & intereses de los Bonos en los ténminos v
condiciones de la Emisidn y sin pequicio de las obligaciones que resufien de leyas v reglamenios
aplicables, mieniras los Bonos £& ancuantren en circulacion, ef Emisor se gompromate a;

= Operar sus negocios en cumplimiento de |as leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando
los estandares de mejores practicas existentes en la Repablica Dominicana;

* Dar aviso escrito inmediatamente al Regeesantants de la Maea de los Obligacionistas v a la SV,
de cualquier hacho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecho
impedir &l cumplimienta de ks abligaciones del Emisor bajo el programa de emisicnes;
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# Cumglic @n Wodo momenio con lo dispuesio por la Ley de Mercado de Valoras No. 19-00 y su
Reglamanto de Aplicacidn Mo, 664-12;

« Cumplir en todo momento con o dispuesto an la Morma que Establece Disposicionss Generabes
sobre k& Informacion gque deben Rermilic Perddicamenta los Parlicipantes del Mercado de
Walores, aprobada mediania 1a Resolucién R-ChW-2016-15-MV, de facha 03 de marzo de 2016,

®  Suministrar al Representants de la Masa de Obligacionisias kas informackones qua legalmenta
coresponda suministrar,

D& acuerdo al Regiamento de Aphcacidn Mo, G64-12,

"Articulo 292.- Informacién financiera, Los emisoves v parlicipantes nscrifos en el Registr,
deberén remitir de manera panddica iformacidn fnenclera 8 fa Superinfendencla segin se
requisra mediamte norma ge cardeler general, La informacidn financiera remilida dedavh oslar
acompaftada do una declaracidn jurada del presidente i afecuthvo principal y del sfecciivo principal
de fnanzas, esiableclendo gQue Ja persona se compromele con la verecidad, exectifud y
razonablidad de las inforrmaciones remifidas.

Articula 49.- Obligaciones del emisor. 5 peficlo de ofras disposiciones gue emanen de fa Lay,
del presamte Reglarmernds ¥ oe fa Superintendancia son obfigaciones del arimsod

Suministrar la informacion pentdics requenda por fa Supennfendencia ¥ comuricar fos hechos
redevarntes de sondorndad & los requisitos eslabiecidos para lales fines;

Poner gl prospecio de emisibn a disposicion del pofanaral nersionisla, oe forma grafiifa, en /s
Supevintendencia, en &f domiciio social def amisar i sie sucursaies, del o los sgentes colocadores
que colocardn los valones. en lag balsas i en logs mecanismoz centralzados de pegociaciin en los

que serdn negociados los valores, & frevds de su pdgina de infemel o cualquier ot medio que
aulorios s Superintondencia, provie af nick fal perndn de sninnrRekdn o wania p roen cnnnlieidn

para sfactuarta,

Suminisirar a la Superinlandencla, dendro de los plazos establecidos por ésfa, &l informe sobre &l
wso y fusnte de las fondas caplados de la emisidn:

Remitir o [8 Superintendencia, @ las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacidn &n
los que se negocien los valores, fa informacidn de carcter pablica a [a gue se refere of Articuto 23
{informacion periddica) del presente Reglamanis)

Cumpdir con todas las disposkiones pusslas a su carge en of prospecto de emision ¥ en ef cantrato
da programa de emiziongs;

Pagar fie! e integramente 8 los tenadores lodas las swnas que se les adeude por conceple de
capital, intereses ¥ dividendos, en ia forma, plazo y condiclones estabiecidas an @f prospecto de
ermision ¥ an & contrato de fa Emisidn, segin coresponda;

Estar ai dia en of pago de suUs dmpue slos,

Indicar an e conirado de la Emisidn y en el prospecio de emision fas reglas concermientes & /e
redencitn anlicipada de jos valores objelo de oferfa pibica,

El Emisor a lravés de su egente colocador, procedersd a remitr un informe de colccacidn de la
Ermvsldn, dentro de los cinco (05) dias hiblles siguientes B la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacidn de la amision generada del presends programa da amisonss,

Articite 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin pevjuicle de ofras disposiclones que
amanen de la Ley, del presente Reglamanto y de la Superinfendencia, el emisor mo podra realizar
las scoivmes siguionies;
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Emilir valores de oferts pibiica sin la previa autorizacidn de la Superintendencia, seqin ko pravisto
er esfe Regiamenta;

Colocar valores oo ofsrta plblica fusra del plaze establecide en ef presenie Reglamenic v las
normas de caracler general que establezca la Superinfendancia;

Difurdir voluntaiamenta ¢ deforme maliciosa, informaciones ¢ recomendaciones gue puedan
Wnducir 8 emor al poblico en cuarlo 8 fa apreciacidn que merezca delerminado valor, asi como Is
ocwlfactdn  de circunstancias  refevanles que  pusdan  afecfar dichas informaciones o
recomandacionss,; ¥

Remitir 8 la Suparintendencia datos inexacfos o no veraces, o imformacidn engaffoss: o que omia
maliciosamenis aspecios o dalos rplavantes.

El Emisor, en cuanio al Programa de Emisiones estd sujeto al cumplimiento de los deberes y
abligacsones establecidos por & Ley No, 18-00, el Reglamento de Aplcacin de la Ley Mo, 19-00, la
Ley Genesal da las Sociedades Comerclales y Empresas Individuales de Responsabiidad Limitada
No. 478-08 v sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas diciadas paor el Consejo Nacional
da Valores y Ia SIV, &l presents Prospecio y cualquier ofro estatulo lagal apiicable,

Bl Emisor reconoce que én case de incumplimiento de cualesquiera de las obligpaciones puestas a
suU cargo en el Contrato de ka Emisldn v sus anexos, asi como las disposicones da i Lay Mo. 18-
00, e Reglaments de la Ley Mo, 19-00 y ka Ley General da las Socledades Comerciales y
Empresas individuales de Responsabiidad Limitada Mo, 479-08 v sus modificacionsa por la Ley
Mo, 31-11, la SIV podrd suspender ka negociacion de los Bonos objeto del presente Prospecto, de
acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de la Ley No. 1900, sin peduicio de
cualquier ofra sancion aplicable en virlud de |a legislacidn dominicana,

E| Emicar daclara v garantiza;

Qua |a composicién palimonial v los estatutos del Emisar son ks que figuran en sus ibros que han
slde puesios a disposicidn de la SV y del Representants de |a Masa de Obligacionistas:

Qe los estados financieros auditados y trimestrales publicados por el Emisor reflejan su condickn
econdmica financiera en las respactivas fechas de dichos estados:

Que la Emisidn no viola limites o resiricciones de endaudandants del Emisar

Que la Emisidn ha sido debidamenie aviorizada por 2 Asamblea General Extraordinaria v por el
Consejo de Adminisiracién del Emisor, y que dichos drganos soclales poseen fa facultad de
aprobar k& oferia plbsca;

Que las persenas gue representan al Emisor en el Confrato de la Emislén poseer kos poderes
MeCesanios para reprasaniare;

Cue lae informaciones sobee ol Emisor v la Emisldn conlenidas en el Contrato del Programa de
Emisiones v en el presente Prospecto son veraces, v que no ha omitids informaciones, hechos o
circunetancias que razonablemenie pudieran afectar la decisidn de una persona de invartit en los
Bonos quse componsn ki Emisin:

Que a su mejor emtender no ha omitido hechos o clrcunstancias gque puesdan afeciar
shgnificativaments la condicion financlera del Emisor o su capacidad pars cumplir con los pagos de
capital & infereses de los Bonos.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovachin de activos
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El Emisor, ai mormenio de la elsboracidn del presente prospecto, no tiene previsto ningin plan de
renavacidn, mantenimiento o susiifucién de aclivos fijos significatives. Dichos acfives componen
maguinaria, eguipos vy wehioulos pesados v livianos, los cuales son necesarles para sus
nperationss, Gonsorcio Remlx, ndcid en al 2008 un proceso da modernizacion de sus tecnologias,
incursionando en la tecnologla de topografia GPS (Global Positioning System) para oblener
mEyores randimisntos con sus equipos. Asi pasamos @ parlir del 2010 a una poliica de equipos no
mdyvoras de 5 afcs para garantizar una eficiancia en obra mayor al 30%, y sucesivamente en al
2012 a camblar todas sus planias de frituracion pof equipos mdniles para ahormos cuantiosos en los
cosios de instalacidn de las planias y de trangporte de los materiales lerminados. Siguiendo con
nusslea visldn, an el aflo 2014, aplicamos la misma polilica en las plantas de produccidn v
colocacidn de asfallo que se adquikeron nuevas. Esio, junie a un equipe profesional altaments
entrenads, ha hecho que Consorclo Femix sea ba preferida por su oferis de precio compatith,
gficenca en produccldn v proceso vy calidad de los clenfes privados v gobiemos que exigen
grandes garantiss de parte de sus grandes suplidongs.

2.1.9.4 Facultades Complementarlas de Fiscalizacion

Mo existen facullades de fiscalzacidn complementariss, olorgades 8 los obligacionistas, a las
eslablecidas en el Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores nimens 864-12,
asl como a las esiablecidas en relacion con & Reprasentante da & Masa de Obligacknisias en la
Ley General da las Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabiidad Limitada,
Ley No. 47908 y su modificacidn por la Ley No. 31-11 y #n la Norma que Eslablecs Disposiciones
gobre ol rapresentante de la masa on virud de una emigién de oferta plblica de valoras, aprobada
medianta b Resolucidn R-CHV-2016-14-MY, de fecha 03 de marzo del 2096,

2.1.8.5 Medidas dé Proteccidn

A brevéa del cumpliméonte de ke exoblecido on goto Proopooto do Emigién v on ol Contrato dol
Pragrama de Emislones y bajo lee disposicionas eslablecidas en la Ley 478-08 vy s modificacion
por ka Ley Mo, 31-11, sobre Sociedades Comerciales v Empresas de Responsabilidad Limitada, &l
Emigor se compromele a ofrecer un teatamients igualitario a todos y cada wno de los
Obligacionisiag de kas Bonos, an discriminacian o preferancia.

Los Obfigacionistas ademds estardn representados por un Reprasentants de la Masa de [os
obligacionistas designado de conformidad con la Lay General de las Socedades Comerciales y
Empresas indhvidusles de Responsabilidad Limitada, Ley No, 478-08 v su modificacin por la Ley
Ma. 31-11. El Emisor designéd mediante of Contrato del Programa da Emisiones da fecha Cinco (D5)
de diciembre del 2017 como Representanie da la Masa Obligacionisia para la Emigion a SALAS
PIAMTINI & ASOCIADDS, SR.L. El Representanie de |3 Masa, podrd eer revelado de sus
funcionee por la asamblea ganeral ordinaria de loe obligacionistas.

El Representante de la Masa de o5 obligacionistas velard porgua e le olorgue a cada inversionista
un fratamiente igualitario, en cumplimients a lo estipulado en @l Conlrato de B Emisian y en el
presanta Prospecto de Emisidn y suministrard cualquier lipo de informaciin gue los Obligacionistas
de Bonoa soliciten en raferendia &l Emizar y el programa de emizionea.

El Represantante de la Masa liene facultad para proteger los intereses comunes de los
Dbligacionistas, pudiends, entra olres cosas: axaminar los valorms objelo del programa de
emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, Acclones procedentes para & defensa y
profeccidn de sus derechos v para oblener ef page del capital e inlereses; supervisar ol
cumpliimiento de kas cbligaciones del Emisor eslablecidas en ¢f Prospecio anire olras funclonss. En
cuslquier Bccidn o reclamo jos Obligacionistas deberén acluar frente al Emisor como un grupo
representados por el Representante de ka Masa. El Represantante de [a Masa no podrd Inmisculrse
an la gestidn de los asuntos sociales, tendrd acceso a las asambleas generales de los accionistas,
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